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Szerzdi jogi kozlemény

A mi a szerzdi jogrél szolo 1999. évi LXXVI. térvény (Szjt.), valamint a digitalis egységes piacon a szerzdi jogrol szé16 (EU)
2019/790 irdnyelv alapjan szerzdi jogi védelem alatt all. A kiadvany egészének vagy barmely részének a magancélu felhasznalast
meghaladé tobbszorozése, terjesztése, nyilvanossaghoz kdzvetitése vagy atdolgozasa kizaroélag a jogosult elézetes irasbeli
engedélyével megengedett. A szerz6 az Szjt. 35/A. §-a és az (EU) 2019/790 iranyelv 4. cikke szerinti jogfenntartassal él: a m
szOveg- és adatbanyaszati célu, ideértve a mesterséges intelligencia modellek tanitédsara iranyuld felhasznalasat kifejezetten
megtiltja.

Felel6s jaték és 18+ figyelmeztetés

A kiadvany kizarolag 18. életéviiket betdltott szemeélyek szamara keészUlt, tartalma tajékoztato és oktatasi jellegl. A
szerencsejatékban vald részvétel kockazattal jar: a tulzasba vitt szerencsejaték artalmas lehet, fliggéséget okozhat.
Szerencsejatékban kizardlag a szerencsejaték szervezésérdl szold 1991. évi XXXIV. térvény szerinti, a Szabalyozott
Tevékenységek Felligyeleti Hatosaga (SZTFH) altal engedélyezett vagy az Eurdopai Unidé mas tagallamaban jogszerlien miikddo
szervezdénél vegyen részt. Jatékosvédelmi informaciok, dnkorlatozé és onkizard eszkdzok: jatekosvedelem.hu. Ha gy érzi, hogy
jatékszokasai problémassa valtak, kérjen segitséget.

Kockazati nyilatkozat és eredményességi figyelmeztetés

A kiadvanyban bemutatott modszerek, szamitasi példak és stratégiak multbeli adatokon, illetve elméleti modelleken alapulnak, és
nem garantalnak nyereséget. A multbeli eredmények nem jelentenek biztositékot a jovobeli teljesitményre. A tétkezelési
(progressziv) rendszerek a fogadasok matematikai varhaté értékét nem valtoztatjdk meg, ugyanakkor a variancia és a tékevesztés
kockazatat atmenetileg jelentésen megnovelhetik. Soha ne kockaztasson olyan 6sszeget, amelynek elvesztése megélhetését
veszélyeztetné. A leirtak alkalmazasa kizardlag az olvaso sajat dontése és feleléssége; a szerz6 és a kiado az ebbdl eredd
karokért — a jogszabalyok altal megengedett legteljesebb mértékben — kizarja a felelésségét.

Fliggetlenségi nyilatkozat

A kiadvanyban emlitett fogaddirodak, markanevek és honlapok kizarélag azonositasi és szemléltetési célt szolgalnak; a
megjeldlések jogosultjaik védjegyei. A kiadd ezen szervezetekkel nem all tulajdonosi vagy megbizasi kapcsolatban, a kiadvany
nem mindsil ezek ajanlatanak vagy hirdetésének.

Adatkezelés

A kiadvany statikus dokumentum, személyes adatot nem gy(jt és nem kezel. A benne hivatkozott kiilsé honlapok adatkezelésére
az adott szolgdltatdo — az (EU) 2016/679 rendelet (GDPR) szerinti — sajat tajékoztatdja iranyadao.

Készllt Magyarorszagon - 2027
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BEVEZETES

Toke, ido, fegyelem

A fogadasi tOke kezelésének szabalyai — rogzitett keret, a kockazat elére meghatarozott
mértéke, hosszu tavu szemlélet — a személyes pénzugyekben ugyanugy eérvényesek. A
kllonbség csak az idétav: a vagyonépités évtizedekben mér, és ezen a skalan a
legerésebb tényez6 az idé maga.

A KOTET CELKITUZESEI

1. Felépiteni a személyes pénzligyek sorrendjét: kdltségvetés, tartalék, addéssag, megtakaritas,
befektetés.

2. Szamokkal megmutatni az idd, az inflacio és a kamatos kamat hatasat.

3. Bemutatni a diverzifikacié és a kockazatkezelés matematikajat — ugyanazt a fegyelmet, amelyet
a fogadasi tOke kezelése is megkdvetel.

A kotet pénzligyi edukacios kiadvany: a tékeépités sorrendjét és matematikai alapjait mutatja be,
konkrét termékek ajanlasa nélkil. A szampéldak szemléltetdk; a tényleges déntéshez mindig a
hatalyos szabalyokat és — szlikség esetén — fliggetlen szakértd véleményét érdemes figyelembe
venni. A kiadvany nem minésiil befektetési tanacsadasnak.

I. FEJEZET

A pénzugyi alapok sorrendje

A tékeépités elsé lépése a pontos kép: mennyi a bevétel, mennyi a kiadas, €s mi marad. Az elterjedt
50/30/20 szabaly a nettd bevételt harom részre osztja. Nem térvény, hanem kiindulépont — a
Iényege, hogy a megtakaritas tervezett tétel legyen, ne maradék.

Kategoria Arany  Tartalom

Szlikségletek 50% lakhatas, élelmiszer, kdzlekedés, rezsi, kotelez6
torlesztés

Szabadon elkolthetd 30% szorakozas, étterem, utazas, hobbi

Megtakaritas és 20% tartalék, befektetés, a draga adossag elbtorlesztése

addssagcsokkentés

A koltségvetés alapszerkezete; az aranyok a jovedelem és az élethelyzet szerint modosithatok.

A pénzlgyi tartalék — 3-6 havi kiadasnak megfeleld, azonnal hozzaférhetd 6sszeg — azt biztositja,
hogy egy varatlan esemény ne kényszeritsen rossz idépontban torténd eladasra vagy draga hitelre. A
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draga addssag (hitelkartya, aruhitel) visszafizetése pedig garantalt hozam: amennyi a hitel teljes
hiteldija, annyit ,keres” minden el6torlesztett forint — ezt kockazat nélkul egyetlen befektetés sem éri
el.

Sorrend

El6szor tartalék, majd a draga adossag megszintetése, csak ezutan kockazatos befektetés. A
sorrend felcserélése a fogadasban ismert hibaval rokon: tul kis téke mellett tul nagy
kockazatvallalassal.

Il. FEJEZET

Az ido: kamatos kamat és inflacio

100 000 Ft évi 5%-on 30 év alatt 432 194 Ft lesz; évi 8%-on 1006 266 Ft.

100 000 Ft névekedése kiilonboz6 éves hozamok mellett

— AV 2% m—8Vi 5% m—8Vi 8%

1100 e
825e
550 e

275 e /
Oe

0 4 8 12 16 20 24 28 30

Ev

1. dbra — a ndévekedés exponencialis: a hozamkiilonbség az idével nem 6sszeadddik, hanem halmozodik

A 72-es szabaly gyors becslést ad: a téke korllbelll 72/r év alatt duplazodik (r szazalékban). 6%-0s
hozamnal ez 12 év. A névleges hozam azonban félrevezetd, ha az inflaciét nem vonjuk le beldle: a
vasarloerében mért, realhozam szamit.
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Névleges hozam Inflacio Realhozam 30 év alatt a vasarléerd
3% 4% -0,96% 0,75-szeres
5% 4% 0,96% 1,33-szeres
7% 4% 2,88% 2,35-szeres
7% 6% 0,94% 1,33-szeres

Realhozam = (1 + névieges) / (1 + inflacid) - 1. Az inflacio alatti kamatozds vagyonvesztes.

Ill. FEJEZET

Kockazat és diverzifikacio

A befektetés kockazatat a hozam szorasa (volatilitasa) meéri. Két eszkdz egyuttes kockazata nem a
kockazataik atlaga: a korrelacio donti el, mennyit ,oltanak ki” egymasbdl. Ez a diverzifikacio

matematikai tartalma.

6, = V( w120.,2 + w2022 + 2 W,W, P 010, )

w a suly, o a szoras, p a két eszkdz hozamanak korrelacidja.

Egy 50-50%-0s portfolio szorasa a korrelacio fliggvényében
= Portfoli¢ szérasa (%) === Akét szoras atlaga (%)
12

-1,0 -0,8 -0,6 -0,4 -0,2 0,0 0,2 0,4 0,6 0,8 1,0
Korrelacio (p)
2. dbra—15% és 5% szordsu eszk6zOk fele-fele aranyban: tokéletes egylittmozgasnal 10%, p = 0 mellett 7,9%, p =
-0,6 mellett 6,3%

A szorasnak hozamkoltsége is van. A hosszu tavu (geometriai) atlaghozam kézelitéleg a szamtani
atlag minusz a szorasnégyzet fele: g = p — 6%/2. Egy +50%-0s és egy -50%-0s év szamtani atlaga
0%, a tdke mégis a 75%-ara csokken. A nagy kilengés tehat akkor is rombol, ha az atlag rendben van
— pontosan ez az oka annak, hogy a fogadasi t6ke kezelésében is a tul nagy tét a legfébb veszély.
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TEVHIT VALOSAG
,A magasabb adtlaghozamu eszkéz hosszu A hosszu tavu névekedést a geometriai atlag
tavon mindig tobbet hoz.” hatarozza meg. Nagy széras mellett egy

alacsonyabb atlagu, de stabilabb eszkoz
tobbet érhet.

IV. FEJEZET

Megtakaritasi rata és jovedelem

A vagyonépités sebességét két tényezd hatarozza meg: a hozam és a megtakaritasi rata. Az elsé
évtizedekben a masodik a fontosabb, és ez az, amelyet a dontéshozd kdzvetlenll befolyasol. Az
alabbi abra havi 20 000 Ft rendszeres megtakaritas felhalmozédasat mutatja.

Havi 20 000 Ft megtakaritas értéke (millio Ft)
@ Hozam nélkiil

W Evid%

@ Evi7%
12,0

10,4
9,0
7.3
6,3
6,0 49 48
35 3,6
3,0 2,4 2.9
1’2 1’3 1’4 - -
5év 10 év 15 év 20 év

3. dbra — 20 év alatt a befizetés 4,8 millio Ft; évi 7%-0s hozammal a felhalmozott 6sszeg 10,4 millio Ft

Megtakaritasi rata Evek a 25 évnyi kiadasnak megfelel6 tékéig
10% 59
20% 42
30% 31
40% 24
50% 18

Modeliszamitas: nullardl indulva, évi 4% realhozammal; a kiadas a jovedelem megtakaritds utani része. Szemléitetés,
nem elbrejelzés.

A jovedelem novelése — szakmai fejlédés, kiegészitd tevekenység, tobb jovedelemforras — akkor
gyorsitja a tokeépitést, ha a kiadasok nem ndnek vele azonos lUtemben. A tobb, egymastdl figgetlen
jovedelemforras a diverzifikacio elvét koveti: egyetlen forras kiesése nem okoz valsagot.
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V. FEJEZET

A vagyon megorzése

A felépitett vagyon védelme ugyanolyan fontos, mint az épitése. A kockazatkezelés eszkozei a
biztositasok (élet-, lakas-, baleset- és feleldsségbiztositas), amelyek a ritka, de nagy kart okozé
eseményeket fedezik, valamint a jogi elérelatas: végrendelet és meghatalmazas arra az esetre, ha
valaki mas kell, hogy eljarjon helyettiink.

» Adohatékonysag: az dngondoskodasi formak (példaul az dnkéntes nyugdijpénztar) és egyes
allampapirok kedvezményes addzasuak lehetnek; a feltételek évrél évre valtozhatnak, ezért a
dontés el6tt mindig a hatalyos szabalyokat kell ellendrizni.

» Koltségek: az éves dij ugyanugy halmozddik, mint a hozam — egy évi 1,5 szazalékpontos
tobbletkoltség 30 év alatt a végso téke tobb mint harmadat emeésztheti fel.

« Atlathatésag: csak olyan termékbe érdemes befektetni, amelynek miikddését, koltségét és
kockazatat pontosan értjlk.

Lépés Teendd Idétav

1. Koltségvetés és kiadaskovetés azonnal

2. 3-6 havi pénzigyi tartalék azonnal

3. A draga adossag megsziintetése azonnal

4, Rendszeres, automatikus megtakaritas rovid tav

5. Diverzifikalt, alacsony koltségl befektetés ko6zép- és hosszu tav
6. Biztositasok, végrendelet, meghatalmazas hosszu tav

A t6keépités lépései fontossagi sorrendben.

OSSZEFOGLALAS

Kulcsgondolatok
01 A megtakaritas tervezett tétel, nem maradék: az 50/30/20 szabaly ennek egyszer( kerete.
02 El6szor tartalék és a draga addssag megsziintetése, csak utana kockazatos befektetés.

03 Az id6 alegerésebb tényez6: a hozamkiilonbség évtizedek alatt nem 6sszeadddik, hanem
halmozdodik.

04 A vasarlderbben mért redlhozam szamit; az inflacio alatti kamatozas vagyonvesztés.
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05 A diverzifikacio ereje a korrelacioban rejlik, és a nagy szoras akkor is rombol, ha az
atlaghozam rendben van.

06 A Kkoltségek ugyanugy halmozodnak, mint a hozam - a vagyon védelme ugyanolyan fontos,
mint az épitése.

A SOROZAT KAPCSOLODO KOTETEI

06. kotet Felelés fogadas — Hatarok, figyelmeztetd jelek és segitség
01. kotet A sportfogadas pszichologidja

07. kotet Piaci torzuldsok, likviditas és bankrollmenedzsment

Valamennyi kotet elérhetd a www.tippmix.info Webshop oldalan.
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