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Szerzői jogi közlemény

A mű a szerzői jogról szóló 1999. évi LXXVI. törvény (Szjt.), valamint a digitális egységes piacon a szerzői jogról szóló (EU)

2019/790 irányelv alapján szerzői jogi védelem alatt áll. A kiadvány egészének vagy bármely részének a magáncélú felhasználást

meghaladó többszörözése, terjesztése, nyilvánossághoz közvetítése vagy átdolgozása kizárólag a jogosult előzetes írásbeli

engedélyével megengedett. A szerző az Szjt. 35/A. §-a és az (EU) 2019/790 irányelv 4. cikke szerinti jogfenntartással él: a mű

szöveg- és adatbányászati célú, ideértve a mesterséges intelligencia modellek tanítására irányuló felhasználását kifejezetten

megtiltja.

Felelős játék és 18+ figyelmeztetés

A kiadvány kizárólag 18. életévüket betöltött személyek számára készült, tartalma tájékoztató és oktatási jellegű. A

szerencsejátékban való részvétel kockázattal jár: a túlzásba vitt szerencsejáték ártalmas lehet, függőséget okozhat.

Szerencsejátékban kizárólag a szerencsejáték szervezéséről szóló 1991. évi XXXIV. törvény szerinti, a Szabályozott

Tevékenységek Felügyeleti Hatósága (SZTFH) által engedélyezett vagy az Európai Unió más tagállamában jogszerűen működő

szervezőnél vegyen részt. Játékosvédelmi információk, önkorlátozó és önkizáró eszközök: jatekosvedelem.hu. Ha úgy érzi, hogy

játékszokásai problémássá váltak, kérjen segítséget.

Kockázati nyilatkozat és eredményességi figyelmeztetés

A kiadványban bemutatott módszerek, számítási példák és stratégiák múltbeli adatokon, illetve elméleti modelleken alapulnak, és

nem garantálnak nyereséget. A múltbeli eredmények nem jelentenek biztosítékot a jövőbeli teljesítményre. A tétkezelési

(progresszív) rendszerek a fogadások matematikai várható értékét nem változtatják meg, ugyanakkor a variancia és a tőkevesztés

kockázatát átmenetileg jelentősen megnövelhetik. Soha ne kockáztasson olyan összeget, amelynek elvesztése megélhetését

veszélyeztetné. A leírtak alkalmazása kizárólag az olvasó saját döntése és felelőssége; a szerző és a kiadó az ebből eredő

károkért — a jogszabályok által megengedett legteljesebb mértékben — kizárja a felelősségét.

Függetlenségi nyilatkozat

A kiadványban említett fogadóirodák, márkanevek és honlapok kizárólag azonosítási és szemléltetési célt szolgálnak; a

megjelölések jogosultjaik védjegyei. A kiadó ezen szervezetekkel nem áll tulajdonosi vagy megbízási kapcsolatban, a kiadvány

nem minősül ezek ajánlatának vagy hirdetésének.

Adatkezelés

A kiadvány statikus dokumentum, személyes adatot nem gyűjt és nem kezel. A benne hivatkozott külső honlapok adatkezelésére

az adott szolgáltató — az (EU) 2016/679 rendelet (GDPR) szerinti — saját tájékoztatója irányadó.
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BEVEZETÉS

Tőke, idő, fegyelem

A fogadási tőke kezelésének szabályai – rögzített keret, a kockázat előre meghatározott

mértéke, hosszú távú szemlélet – a személyes pénzügyekben ugyanúgy érvényesek. A

különbség csak az időtáv: a vagyonépítés évtizedekben mér, és ezen a skálán a

legerősebb tényező az idő maga.

A KÖTET CÉLKITŰZÉSEI

1. Felépíteni a személyes pénzügyek sorrendjét: költségvetés, tartalék, adósság, megtakarítás,

befektetés.

2. Számokkal megmutatni az idő, az infláció és a kamatos kamat hatását.

3. Bemutatni a diverzifikáció és a kockázatkezelés matematikáját – ugyanazt a fegyelmet, amelyet

a fogadási tőke kezelése is megkövetel.

A kötet pénzügyi edukációs kiadvány: a tőkeépítés sorrendjét és matematikai alapjait mutatja be,

konkrét termékek ajánlása nélkül. A számpéldák szemléltetők; a tényleges döntéshez mindig a

hatályos szabályokat és – szükség esetén – független szakértő véleményét érdemes figyelembe

venni. A kiadvány nem minősül befektetési tanácsadásnak.

I. FEJEZET

A pénzügyi alapok sorrendje

A tőkeépítés első lépése a pontos kép: mennyi a bevétel, mennyi a kiadás, és mi marad. Az elterjedt

50/30/20 szabály a nettó bevételt három részre osztja. Nem törvény, hanem kiindulópont – a

lényege, hogy a megtakarítás tervezett tétel legyen, ne maradék.

Kategória Arány Tartalom

Szükségletek 50% lakhatás, élelmiszer, közlekedés, rezsi, kötelező

törlesztés

Szabadon elkölthető 30% szórakozás, étterem, utazás, hobbi

Megtakarítás és

adósságcsökkentés

20% tartalék, befektetés, a drága adósság előtörlesztése

A költségvetés alapszerkezete; az arányok a jövedelem és az élethelyzet szerint módosíthatók.

A pénzügyi tartalék – 3–6 havi kiadásnak megfelelő, azonnal hozzáférhető összeg – azt biztosítja,

hogy egy váratlan esemény ne kényszerítsen rossz időpontban történő eladásra vagy drága hitelre. A
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drága adósság (hitelkártya, áruhitel) visszafizetése pedig garantált hozam: amennyi a hitel teljes

hiteldíja, annyit „keres” minden előtörlesztett forint – ezt kockázat nélkül egyetlen befektetés sem éri

el.

Sorrend

Először tartalék, majd a drága adósság megszüntetése, csak ezután kockázatos befektetés. A

sorrend felcserélése a fogadásban ismert hibával rokon: túl kis tőke mellett túl nagy

kockázatvállalással.

II. FEJEZET

Az idő: kamatos kamat és infláció

JÖVŐÉRTÉK

FV = C₀ · (1 + r)ᵗ

100 000 Ft évi 5%-on 30 év alatt 432 194 Ft lesz; évi 8%-on 1 006 266 Ft.

100 000 Ft növekedése különböző éves hozamok mellett

évi 2% évi 5% évi 8%

0 e

275 e

550 e

825 e

1100 e

0 4 8 12 16 20 24 28 30

Év

1. ábra — a növekedés exponenciális: a hozamkülönbség az idővel nem összeadódik, hanem halmozódik

A 72-es szabály gyors becslést ad: a tőke körülbelül 72/r év alatt duplázódik (r százalékban). 6%-os

hozamnál ez 12 év. A névleges hozam azonban félrevezető, ha az inflációt nem vonjuk le belőle: a

vásárlóerőben mért, reálhozam számít.
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Névleges hozam Infláció Reálhozam 30 év alatt a vásárlóerő

3% 4% −0,96% 0,75-szeres

5% 4% 0,96% 1,33-szeres

7% 4% 2,88% 2,35-szeres

7% 6% 0,94% 1,33-szeres

Reálhozam = (1 + névleges) / (1 + infláció) − 1. Az infláció alatti kamatozás vagyonvesztés.

III. FEJEZET

Kockázat és diverzifikáció

A befektetés kockázatát a hozam szórása (volatilitása) méri. Két eszköz együttes kockázata nem a

kockázataik átlaga: a korreláció dönti el, mennyit „oltanak ki” egymásból. Ez a diverzifikáció

matematikai tartalma.

KÉT ESZKÖZ PORTFÓLIÓJÁNAK SZÓRÁSA

σₚ = √( w₁²σ₁² + w₂²σ₂² + 2 w₁w₂ ρ σ₁σ₂ )

w a súly, σ a szórás, ρ a két eszköz hozamának korrelációja.

Egy 50–50%-os portfólió szórása a korreláció függvényében

Portfólió szórása (%) A két szórás átlaga (%)

0

3

6

9

12

−1,0 −0,8 −0,6 −0,4 −0,2 0,0 0,2 0,4 0,6 0,8 1,0

Korreláció (ρ)

2. ábra — 15% és 5% szórású eszközök fele-fele arányban: tökéletes együttmozgásnál 10%, ρ = 0 mellett 7,9%, ρ =

−0,6 mellett 6,3%

A szórásnak hozamköltsége is van. A hosszú távú (geometriai) átlaghozam közelítőleg a számtani

átlag mínusz a szórásnégyzet fele: g ≈ μ − σ²/2. Egy +50%-os és egy −50%-os év számtani átlaga

0%, a tőke mégis a 75%-ára csökken. A nagy kilengés tehát akkor is rombol, ha az átlag rendben van

– pontosan ez az oka annak, hogy a fogadási tőke kezelésében is a túl nagy tét a legfőbb veszély.
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TÉVHIT

„A magasabb átlaghozamú eszköz hosszú

távon mindig többet hoz.”

VALÓSÁG

A hosszú távú növekedést a geometriai átlag

határozza meg. Nagy szórás mellett egy

alacsonyabb átlagú, de stabilabb eszköz

többet érhet.

IV. FEJEZET

Megtakarítási ráta és jövedelem

A vagyonépítés sebességét két tényező határozza meg: a hozam és a megtakarítási ráta. Az első

évtizedekben a második a fontosabb, és ez az, amelyet a döntéshozó közvetlenül befolyásol. Az

alábbi ábra havi 20 000 Ft rendszeres megtakarítás felhalmozódását mutatja.

Havi 20 000 Ft megtakarítás értéke (millió Ft)
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1,2 1,3 1,4

5 év

2,4
2,9

3,5
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3,6

4,9

6,3

15 év

4,8

7,3

10,4

20 év

Hozam nélkül

Évi 4%

Évi 7%

3. ábra — 20 év alatt a befizetés 4,8 millió Ft; évi 7%-os hozammal a felhalmozott összeg 10,4 millió Ft

Megtakarítási ráta Évek a 25 évnyi kiadásnak megfelelő tőkéig

10% 59

20% 42

30% 31

40% 24

50% 18

Modellszámítás: nulláról indulva, évi 4% reálhozammal; a kiadás a jövedelem megtakarítás utáni része. Szemléltetés,

nem előrejelzés.

A jövedelem növelése – szakmai fejlődés, kiegészítő tevékenység, több jövedelemforrás – akkor

gyorsítja a tőkeépítést, ha a kiadások nem nőnek vele azonos ütemben. A több, egymástól független

jövedelemforrás a diverzifikáció elvét követi: egyetlen forrás kiesése nem okoz válságot.
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V. FEJEZET

A vagyon megőrzése

A felépített vagyon védelme ugyanolyan fontos, mint az építése. A kockázatkezelés eszközei a

biztosítások (élet-, lakás-, baleset- és felelősségbiztosítás), amelyek a ritka, de nagy kárt okozó

eseményeket fedezik, valamint a jogi előrelátás: végrendelet és meghatalmazás arra az esetre, ha

valaki más kell, hogy eljárjon helyettünk.

Adóhatékonyság: az öngondoskodási formák (például az önkéntes nyugdíjpénztár) és egyes

állampapírok kedvezményes adózásúak lehetnek; a feltételek évről évre változhatnak, ezért a

döntés előtt mindig a hatályos szabályokat kell ellenőrizni.

Költségek: az éves díj ugyanúgy halmozódik, mint a hozam – egy évi 1,5 százalékpontos

többletköltség 30 év alatt a végső tőke több mint harmadát emésztheti fel.

Átláthatóság: csak olyan termékbe érdemes befektetni, amelynek működését, költségét és

kockázatát pontosan értjük.

Lépés Teendő Időtáv

1. Költségvetés és kiadáskövetés azonnal

2. 3–6 havi pénzügyi tartalék azonnal

3. A drága adósság megszüntetése azonnal

4. Rendszeres, automatikus megtakarítás rövid táv

5. Diverzifikált, alacsony költségű befektetés közép- és hosszú táv

6. Biztosítások, végrendelet, meghatalmazás hosszú táv

A tőkeépítés lépései fontossági sorrendben.

ÖSSZEFOGLALÁS

Kulcsgondolatok

A megtakarítás tervezett tétel, nem maradék: az 50/30/20 szabály ennek egyszerű kerete.01

Először tartalék és a drága adósság megszüntetése, csak utána kockázatos befektetés.02

Az idő a legerősebb tényező: a hozamkülönbség évtizedek alatt nem összeadódik, hanem

halmozódik.

03

A vásárlóerőben mért reálhozam számít; az infláció alatti kamatozás vagyonvesztés.04
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A SOROZAT KAPCSOLÓDÓ KÖTETEI

06. kötet Felelős fogadás – Határok, figyelmeztető jelek és segítség

01. kötet A sportfogadás pszichológiája

07. kötet Piaci torzulások, likviditás és bankrollmenedzsment

Valamennyi kötet elérhető a www.tippmix.info Webshop oldalán.

A diverzifikáció ereje a korrelációban rejlik, és a nagy szórás akkor is rombol, ha az

átlaghozam rendben van.

05

A költségek ugyanúgy halmozódnak, mint a hozam – a vagyon védelme ugyanolyan fontos,

mint az építése.

06

WWW.TIPPMIX.INFO 2027-ES KIADÁS

TIPPMIX INFO — A NYERTESEK KALAUZA – TUDATOS TŐKEÉPÍTÉS  09


