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Szerzdi jogi kozlemény

A mi a szerzdi jogrél szolo 1999. évi LXXVI. térvény (Szjt.), valamint a digitalis egységes piacon a szerzdi jogrol szé16 (EU)
2019/790 irdnyelv alapjan szerzdi jogi védelem alatt all. A kiadvany egészének vagy barmely részének a magancélu felhasznalast
meghaladé tobbszorozése, terjesztése, nyilvanossaghoz kdzvetitése vagy atdolgozasa kizaroélag a jogosult elézetes irasbeli
engedélyével megengedett. A szerz6 az Szjt. 35/A. §-a és az (EU) 2019/790 iranyelv 4. cikke szerinti jogfenntartassal él: a m
szOveg- és adatbanyaszati célu, ideértve a mesterséges intelligencia modellek tanitédsara iranyuld felhasznalasat kifejezetten
megtiltja.

Felel6s jaték és 18+ figyelmeztetés

A kiadvany kizarolag 18. életéviiket betdltott szemeélyek szamara keészUlt, tartalma tajékoztato és oktatasi jellegl. A
szerencsejatékban vald részvétel kockazattal jar: a tulzasba vitt szerencsejaték artalmas lehet, fliggéséget okozhat.
Szerencsejatékban kizardlag a szerencsejaték szervezésérdl szold 1991. évi XXXIV. térvény szerinti, a Szabalyozott
Tevékenységek Felligyeleti Hatosaga (SZTFH) altal engedélyezett vagy az Eurdopai Unidé mas tagallamaban jogszerlien miikddo
szervezdénél vegyen részt. Jatékosvédelmi informaciok, dnkorlatozé és onkizard eszkdzok: jatekosvedelem.hu. Ha gy érzi, hogy
jatékszokasai problémassa valtak, kérjen segitséget.

Kockazati nyilatkozat és eredményességi figyelmeztetés

A kiadvanyban bemutatott modszerek, szamitasi példak és stratégiak multbeli adatokon, illetve elméleti modelleken alapulnak, és
nem garantalnak nyereséget. A multbeli eredmények nem jelentenek biztositékot a jovobeli teljesitményre. A tétkezelési
(progressziv) rendszerek a fogadasok matematikai varhaté értékét nem valtoztatjdk meg, ugyanakkor a variancia és a tékevesztés
kockazatat atmenetileg jelentésen megnovelhetik. Soha ne kockaztasson olyan 6sszeget, amelynek elvesztése megélhetését
veszélyeztetné. A leirtak alkalmazasa kizardlag az olvaso sajat dontése és feleléssége; a szerz6 és a kiado az ebbdl eredd
karokért — a jogszabalyok altal megengedett legteljesebb mértékben — kizarja a felelésségét.

Fliggetlenségi nyilatkozat

A kiadvanyban emlitett fogaddirodak, markanevek és honlapok kizarélag azonositasi és szemléltetési célt szolgalnak; a
megjeldlések jogosultjaik védjegyei. A kiadd ezen szervezetekkel nem all tulajdonosi vagy megbizasi kapcsolatban, a kiadvany
nem mindsil ezek ajanlatanak vagy hirdetésének.

Adatkezelés

A kiadvany statikus dokumentum, személyes adatot nem gy(jt és nem kezel. A benne hivatkozott kiilsé honlapok adatkezelésére
az adott szolgdltatdo — az (EU) 2016/679 rendelet (GDPR) szerinti — sajat tajékoztatdja iranyadao.
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BEVEZETES

A dontéshozo6 a modell mogott

Egy pozitiv varhato értéki stratégia ritkan a matematikan bukik el. Sokkal gyakrabban
azon, aki alkalmazza: a tul koran abbahagyott, a veszteség utan megemelt tétl vagy a
kedvenc csapat miatt eltéritett dontéseken. A sportfogadas dontéselméleti szempontbol
ugyanolyan bizonytalansag melletti valasztas, mint egy tézsdei befektetés — és
ugyanazok a torzitasok is hatnak ra.

A KOTET CELKITUZESEI

1. Bemutatni azokat a kognitiv és érzelmi torzitasokat, amelyek a fogadasi dontéseket a
legerésebben befolyasoljak.

2. Szamszer(siteni a hatasukat: mennyit torzit a lehorgonyzas, a veszteségkertilés vagy a kis
minta.

3. Mindegyik torzitdshoz olyan eljarasi szabalyt adni, amely a dontést a pillanatnyi megitéléstél
fuggetleniti.

A kotet a viselkedési pénziigytan (behavioral finance) — Kahneman és Tversky kilataselmélete,
valamint a befektetési pszicholdgia szakirodalma — eredményeit alkalmazza a fogadasra. A
torzitasokat harom csoportban targyaljuk: a meggy6z6dések kezelésének, az informacio
feldolgozasanak és az érzelmi reakcidoknak a hibai. Minden fejezet egy-egy szampéldaval mutatja
meg a hatas nagysagat, és egy eljarasi szaballyal zarul.

I. FEJEZET

A meggyo6zodés tehetetlensége

Konzervativizmus

A konzervativizmus az Uj informacio alulsulyozasa: ragaszkodunk a korabbi becsléshez, mert a
valtoztatas a korabbi tévedés beismerését jelentené. A szocialpszicholdgia ezt a kognitiv
disszonancia csOkkentésével magyarazza. A mérce a Bayes-tétel: ha egy megfigyelés kétszer
valészinlibb a feltevésiink mellett, mint ellene (valdszinliségi hanyados = 2), egy 50%-0s eldzetes
becslésnek 66,7 %-ra kell emelkednie.
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El6zetes Valésziniiségi Helyes utdlagos Féluton megallo (,konzervativ")
becslés hanyados becslés becslés

50% 2,0 66,7 % 58,3%

50% 3,0 75,0% 62,5%

40% 2,0 571% 48,6%

60% 0,5 42,9% 51,4%

A konzervativ déntéshozo a szlikséges modositasnak jellemzdben csak egy részet hajtia végre — mindkét iranyban.

Megerdsitési torzitas

A megerdsitési torzitas a bizonyitékok szelektiv keresése és mérlegelése: a feltevésilinket
alatamaszté adat nagyobb sulyt kap, mint az ellentmondd. A fogadasban ez a kedvelt piacokhoz és
csapatokhoz val6 ragaszkodasként jelenik meg — negativ hirek mellett is kitartunk, pozitiv hirek utan
pedig ndveljik a kitettséget.

Eljarasi szabaly
Minden fogadas el6tt irjuk le a legerésebb ellenérvet, és becsiljik meg, mennyit valtoztatna a

valdszinlségen. Ha egy Uj informacié hatasat nem tudjuk szamszerUsiteni, a becsléstiink nem
informacion, hanem meggydz6désen alapul.

Il. FEJEZET

Lehorgonyzas és mentalis konyvelés

A lehorgonyzas soran a becslés egy kiindulo értékhez — horgonyhoz — igazodik, és attdl a
szlkségesnél kevésbeé tavolodik el. A fogadasban a leggyakoribb horgony a nyité szorzo vagy a sajat
korabbi belépési ar. Ha egy kimenetelt 2,20-on jatszottunk meg, és a piac 1,90-re mozdult, a 2,20
mar nem relevans adat: a dontésnek kizardlag a jelenlegi ar és a jelenlegi valoszinlség-becslés
viszonyan kell alapulnia.

A mentalis konyvelés az egyenérték(i pénzosszegek eltéré kezelése eredetlik szerint. Tipikus
formaja a ,nyert pénz" lazabb kezelése: a nyereménybdl tett fogadas kevésbé faj, mint a sajat
tokeébdl tett. A varhato érték azonban nem ismeri a pénz eredetét.

EV(fogadas) = p - d - 1 - figgetlen attél, honnan szarmazik a tét

Egy 2,00-es, 45%-0s eselyl fogadas varhato értéke -10%, akar a fizetésbdl, akar egy korabbi nyereménybdl
tesszik meg.
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TEVHIT VALOSAG
A nyereménybdl mar nyugodtan lehet A nyeremény abban a pillanatban a sajat téke
kockdztatni, hiszen az a ,,bank pénze”.” része lesz. A teljes tdkét egységesen kell

kezelni; aki a nyereményt kiilon kasszaként
kezeli, rendszerint tul nagy tétekkel adja
vissza.

Ill. FEJEZET

Informaciofeldolgozasi torzitasok

A keretezés azt irja le, hogy ugyanarra a tartalomra a megfogalmazastol fliggéen eltéréen reagalunk.
Az 1,25-0s szorz6 ,,80%-0s esély” keretben biztonsagosnak hat; ugyanez ,minden 6tédik alkalommal
elveszik" keretben kockazatosnak. A hozzaférhetéségi heurisztika a kdnnyen felidézhett - friss,
latvanyos, jol ismert — események valdszinliségét becslli tul, és a megszokott piacok felé tereli a
fogaddt akkor is, ha egy kevésbé ismert piac, példaul az azsiai hendikep, kedvezébb arat kinal
ugyanarra a kimenetelre.

A legkoltségesebb informacios hiba a véletlen sorozatok félreolvasasa. Fliggetlen eseménysorban a
hosszu sorozatok sokkal gyakoribbak, mint amit az intuicié elvarna. Ebbél fakad a szerencsejatékos
tévedése (,most mar jonnie kell") és a forro kéz illuzidja (,sorozatban van, ezért folytatja") is.

Legalabb k hosszu azonos sorozat valdszinlisége 100 pénzfeldobasban
@ Vvalészinliség (%)
100 97

100
81
75
54
50
31
2 17
- 9
: —
k =10

k=4 k=5 k=6 k=7 k=8 k=9 =

(&)

1. abra — 100 fliggetlen, 50%-0s kisérletben 81% az esélye egy legalabb hatos sorozatnak — a sorozat nmagaban nem
Jjelez mintdzatot

Eljarasi szabaly

Egy sorozat csak akkor informacio, ha a hossza a véletlen alapjan valészinltlen. Miel6tt egy
sorozatbdl kovetkeztetlink, szamoljuk ki, mekkora eséllyel jonne létre pusztan véletlendl.
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IV. FEJEZET

Erzelmi torzitasok

Veszteségkeriilés

A kilataselmélet szerint a dontéshozé nem a vagyon végsé szintjét, hanem a referenciaponthoz mért
valtozast értékeli, és a veszteséget er6sebben éli meg, mint az azonos nagysagu nyereséget.
Tversky és Kahneman becslése szerint a veszteség sulya korllbelll 2,25-sz6rése a nyereségének. A
fogadasban ez a veszteség ,visszanyeréseére" iranyuld tétemelésben és a vesztes poziciok
halogatasaban jelentkezik.

A kilataselmélet értékfiiggvénye (a = 0,88, \ = 2,25)

== Szubjektiv érték = =« Semleges értékelés

-100 -75 -50 -25 0 25 50 75 100
Nyereség (+) és veszteség (-), egység
2. abra — 100 egység veszteség szubjektiv sulya 129, 100 egység nyereségé 58: az aszimmetria a dontést a
kockdzatkerlilés és a kockazatkeresés kozott billegteti

Tulzott magabiztossag

A tulzott magabiztossag a sajat becslések pontossaganak tulértékelése. Fogadasi formaja jellemzden
a kis mintabol levont erds kdvetkeztetés: harminc fogadas utan a fogado ,tudja”, mennyire jo. A
talalati arany bizonytalansaga azonban a minta méretének csak a négyzetgyokével csokken.
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Az 55%-o0s talalati arany 95%-o0s konfidenciaintervalluma
(0 Als¢ hatar (%)
@0 Felsd hatar (%)

80
75
69
68 65 62
60 58 57
55 52 53
48 50
45
43 41
» R
25 50 100 200 400 800 1600

3. dbra — 100 fogadas utdn a valos taldlati arany 45% és 65% kozétt bdrhol lehet; 1600 fogaddsnal is +2,4 szdzalékpont
a bizonytalansdg

V. FEJEZET

Onkontroll és elére rogzitett dontések

Az onkontroll hianya annak a helyzete, amikor tudjuk, mi szolgalja a hosszu tavu érdekiinket, de a
pillanatnyi impulzus fellilirja. A status quo torzitas ennek tiikorképe: a megszokott gyakorlatot akkor
is megtartjuk, ha a szamok ellene szélnak. Mindkettdére ugyanaz a valasz: a dontéseket a pillanattol
elvalaszto, eldre rogzitett szabalyrendszer.

1. irasos fogadasi terv: piacok, tétméret (a téke rogzitett szazaléka), napi és heti limit.

2. Teljes nyilvantartas: datum, piac, szorzo, tét, indoklas és eredmény — az emlékezet a sikereket
6rzi meg.

3. Rendszeres fellilvizsgalat: havonta egyszer, eldre kijel6lt iddpontban, szamok alapjan; kdzben
nincs szabalymaddositas.

4. Sziinet szabalya: egy elére meghatarozott visszaesés utan kotelez6 szinet, a tét emelése
helyett.
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Torzitas Jellemz6 tiinet Ellenszer

Konzervativizmus az Uj hir nem mozditja a becslést bayesi frissités, szamszer(

hatasbecslés

Megerdsitési torzitas csak az egyetértd forrasokat kotelezé ellenérv minden fogadas el6tt
olvassuk

Lehorgonyzas a belépési ar a viszonyitasi pont csak a jelenlegi ar és becslés szamit

Mentalis kdnyvelés . nyert pénzzel lehet kockaztatni” egységes toke, rogzitett tétszazalék

Keretezés a megfogalmazas dont, nem a szam minden ar valoszinlségre forditva

Veszteségkerilés tétemelés veszteség utan tétméret a tékébdl, nem az

eredménybdl
Tulzott kis mintabol erds kdvetkeztetés konfidenciaintervallum, nagy minta

magabiztossag

Onkontroll hianya terven kivli fogadasok irasos terv, limit, sziinet szabalya

A nyolc torzitas és az eljardsi ellenszerlik dttekintése.

OSSZEFOGLALAS

Kulcsgondolatok

01

02

03

04

05

A torzitasok nem jellemhibak, hanem az emberi dontéshozatal szabalyos jellemzdi; a hatasuk
ezért eljarassal, nem akaraterdvel csokkenthetd.

Az uj informacidt a Bayes-tétel szerint kell beépiteni: a konzervativ dontéshozo a sziikséges
modositasnak csak egy részét hajtja végre.

A belépési ar és a pénz eredete nem relevans adat; a dontés kizarolag a jelenlegi ar és a
jelenlegi becslés viszonyan alapul.

Fliggetlen eseménysorban a hosszu sorozatok gyakoriak: egy sorozat csak akkor informacio,
ha a véletlen alapjan valdszinGtlen.

A veszteseég kortlbelll 2,25-sz6r er6sebben hat, mint az azonos nyereség — ezért a
tétméretet a tékéhez, nem az eredményhez kotjik.
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06 A taldlati arany bizonytalansaga a minta négyzetgyokével csokken: szaz fogadas utan még
szinte semmit sem tudunk.

A SOROZAT KAPCSOLODO KOTETEI

02. kotet A professzionalis sportfogadas alapjai
06. kotet Felelds fogadas — Hatarok, figyelmeztetd jelek és segitség

07. kotet Piaci torzuldsok, likviditas és bankrollmenedzsment

Valamennyi kotet elérhetd a www.tippmix.info Webshop oldalan.
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